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THE BUSINESS SITUATION IN CANADA 


While business operations in Canada, after adjustment for seasonal ten- 
dencies, were at a slightly lower level during October than in the preceding 
month, the relative stability of the current period presents a strong contrast 
with the marked declines in the same months of 1930 and 1931. Industrial 
activity is now at a lower level than in either of the two preceding years, but the 
pronounced downward trend has been replaced by a period in which greater 
resistance is manifested against reactionary tendencies. 

The business index was 75-3 in October compared with 77-1 in September, 
but the drop only counterbalanced the gain of the spring and summer, leaving 
the index in the same position as in April last. 


Mineral Production 


A favourable development was the gain in mineral production. Eight 
factors used in this connection showed general increases. Exports of copper and 
nickel recorded marked gains. Zinc spelter was exported to the extent of 
14,646,700 pounds in October compared with 14,530,000 pounds in the preceding 


month. Shipments of gold and silver were greater than in September. Exports 
of the better grades of asbestos were 5,707 tons compared with 3,834 tons. 
Imports of bauxite for the manufacture of aluminium showed a gain after 
seasonal adjustment. The output of coal was 1,229,167 tons compared with 
914,467 tons in September, a gain, after seasonal adjustment, of 10 p.c. 

The index of mineral production was 99-3 in October compared with 89-5 
in the preceding month. 


Manufacturing Production in October 


The output of manufacturing plants was somewhat less in October than in 
September, after adjustment for seasonal tendencies. The index based on 29 
factors was 70-6 compared with 74-3 in the preceding month. 

The indicators of the trend of the production of foodstuffs were mostly 
reactionary after seasonal adjustments. The manufacture of sugar was an 
exception, as the output showed a marked gain. Cheese exports were also 
considerably greater. The output of the milling industry showed a decline in 
output after seasonal adjustment. The gain in sheep and hog slaughterings was 
less than normal for the season, while cattle slaughterings showed a decline. 
The release of tobacco for consumption showed decline after seasonal adjustment. 

Imports of crude rubber showed reaction from the high level of the preceding 
month, while a moderate gain was recorded in the manufacture of rubber tires. 
Automobile production showed moderate gains, but was at a low level. The 
imports of crude petroleum showed a gain, the total in October being 83,449,000 
gallons compared with 76,913,000 gallons in September. 

The production of leather boots and shoes was more than maintained after 
seasonal adjustment. Imports of raw materials by the textile industry, cotton 
and wool in the raw and intermediate stages, were acquired by Canadian manu- 
facturers in greater volume indicating preparation for extended operations. 
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The gain in the output of newsprint was less than normal for the season. 
Gains were recorded in the export of wood-pulp, planks, boards and shingles. 
Production of steel ingots was at a low point, amounting to 17,102 tons. A 
slight gain was shown by pig iron and imports of iron and steel products, reduced 
to a volume basis by the elimination of the price factor, showed a gain. 


Construction 


The new business obtained in the construction industry was not greatly 
altered in October, after adjustment was made for seasonal tendencies. Building 
permits at $3,056,000 showed a gain over the preceding month, while the award 
of construction contracts was at a lower level. 

The gain in the output and distribution of the central electric stations was 
less than normal for the season. The average daily output was 44,843,000 k.w.h. 
compared with 42,638,000 in September. Carloadings, though influenced by a 
heavy grain movement, were less than in the preceding month, the total being 
211,525 compared with 215,654. Exports amounting to $57,160,000 compared 
with $42,665,000 in September showed a gain slightly greater than normal for 
the season. Imports, after seasonal adjustment, have shown moderate gains 
for three months. 

A reactionary development of the month was the decline.in wholesale prices, 
the official index reaching a new low point at 65-0 compared with 66-9 in Sep- 
tember. Declines in grain and newsprint were the main influences in the down- 
ward trend of the index. 


Chief Economic Changes 


A further advance in high-grade bond prices was the constructive feature 
of October. The decline in government bond yields tends to direct the attention 
of investors toward opportunities in business, resulting in a transfer of liquid 
funds to undertakings which will yield a greater return. The persistent decline 
in bond yields is regarded as a prerequisite to speculative and business recovery. 
After gains from July to September, common stock prices reacted during October 
and the physical volume of business remains at a low level in the current period. 
(See page 4.) 


Manufacturing Production in the Post-War Period 


The revised index of manufacturing production shows rapid expansion from 
the middle of 1921 to the early months of 1929. The subsequent reaction, 
severe as it has been, has not counterbalanced the extensive expansion of the 
nine active years. Much variation was shown between the trends of the principal 
components during the post-war period. The main factors in the expansion 
of the last prosperous period were newsprint and industries allied with the 
automobile industry, including automobile production and the rubber tire and 
petroleum-refining industries. Fluctuation in the iron and steel industry is 
mainly cyclical. The tendency in the food and textile industries is toward 
relative stability for the reason that food and clothing are necessities of life. 
The lumber industry, as reflected by the export of boards and planks, has shown 
contraction since 1926. While the flour, sugar, cotton and petroleum industries 
have been adversely affected by the depression of the last three years, the decline 
in operations has been relatively less than in most other lines. (See page 10.) 


Relation of Cammon Stock Prices and Physical Volume of Business 

A comparison of the trends of common stock prices and the physical volume 
of business reveals a close correlation. Indexes of these factors with the monthly 
average for 1926 as the base exhibit remarkable similarity during the post-war 
period. When unadjusted for the long term trend, the common stock index 
shows much greater fluctuation than the business index, but the trend was usually 
in the same direction. The indexes, after adjustment for the long-term trend 
and expression as multiples of the standard deviation, show a correlation to a 
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much greater extent. An unexpected development is the close correspondence 
in timing as well as in direction. The general impression is that speculative 
factors normally precede general business movements by several months. During 
the period under review, the fluctuations of the two indexes were simultaneous 
to a marked extent. Referring to the unadjusted form of the indexes, the com- 
mon stock compilation was much higher than the business index from 1927 to 
1930, but the sharp decline in common stocks has placed the index of the physical 
volume ys business in the ascendancy since the early months of 1931. (See 
page 15). 


The Wheat Situation 


Owing to the abundant crops of wheat harvested in Western and Southern 
Europe during the past summer, the demand on the continent has been light 
during recent months. Imports into Great Britain during August and Septem- 
ber were limited to 32,781,000 bushels, compared with 52,296,000 bushels in the 
same months of 1931. From August 1 to October 31 of the present year, 
world shipments of wheat and wheat flour amounted to 173 million bushels. 
During about the same period, export clearances of Canadian wheat amounted 
to about 85 million bushels and in addition about 7 million bushels were exported 
in the form of flour, making total clearances of 92 million bushels or about 53 p.c, 
of the total world movement. It is not suggested that the foregoing situation 
will continue for the balance of the crop year. With the arrival of Southern 
Hemisphere crops in January, competition in the wheat market will be more 
severe and Canada will undoubtedly take a much smaller share of the world 
trade in wheat during the winter months. 

Owing to the heavy export movement, total supplies of wheat in Canada 
available for export and carryover on October 31, 1932, was limited to 341,193,000 
bushels compared with 266,686,000 on the same date of last year, an increase 
of only 78,522,000 bushels in spite of the fact that 1932 production is estimated 
to be 127 million bushels larger than in 1931. 


Wholesale Prices 


After several months of firmness, wholesale prices reacted in October reaching 
a new low point in post-war history. The official index compiled from 502 
commodities was 65-0 in October compared with 66-9 in the preceding month 
or only 1} per cent above the pre-war level of 1913. Declines were general 
among the main groups of the component material clagsification except for 
chemicals and allied products. Agricultural products, textiles, wood and paper 
and non-ferrous metals showed substantial decline from the levels of September. 

The lowest price ever recorded during the 27-year history of the Winnipeg 
grain exchange was established on October 26, when No. 1 Northern cash wheat 
was quoted at 453 cents per bushel. Other grain prices were also decidedly 
lower than in September. 

Subsequent to the termination of the revolution in Brazil, coffee prices on 
the New York market dropped sharply. Reaction in rubber prices wiped out 
about one-half of the gains made in the three preceding months following the 
record lows of June. Heavy runs of cattle, hogs and lambs at most major 
markets were partly responsible for lower prices in October. Butter quotations 
remained comparatively steady and advancing prices were general in Canadian 
egg markets. Owing to an increase in the crop estimate, cotton quotations 
declined further, averaging in New York 7-2 cents per pound in Canadian funds 
compared with 8-5 cents in September. Prices of Canadian newsprint dropped 
to a new all time low, the current price being $37.80 per ton f.o.b. mill. 

Wholesale prices recorded an advance in many large commercial countries 
during September, gains being particularly marked in Great Britain and Germany 
and to a lesser extent in the United States. The groups contributing to the 
strength were animal products, metals, textiles, hides and skins. 
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Stocks and Bonds Po 

A temporary high point was reached in the prices of common stocks in the 
week of September 8. During the early weeks of October, the reaction was 
considerable, followed by relative stability during the remainder of the month 
and early November. The official index of 122 stocks in the week of November 
10 was 49-8 compared with 62-2 in the week of September 8. In the meantime, 
all groups of the classification showed declines. 

The index of 22 preferred stocks was 46-7 in October compared with 48-3 
jn the preceding month. 

High grade bonds made further gains in October, as indicated by the decline 
in yields on Ontario government bonds from 4-88 p.c. in September to 4-70 p.c. 
in October. 

The index of 20 mining stocks was 57-5 in October compared with 60-9 in 
September, recessions being general for the three groups. 


Collection of Revenue : 

The Department of National Revenue reports customs and excise revenue 
collected in October at $16,934,004 as compared with $18,547,521 in the same 
month of 1931. Totals for the first seven months of the fiscal year were 
$116,062,097 and $125,531,789, respectively. Declines in the yield from 
customs and excise duties were partly counterbalanced by increases in the yield 
of excise taxes. Further, income tax collected amounted to $1,284,898 in 
October and $52,872,510 in the seven months’ period of 1932 as compared with 
$825,444 and $50,546,512 in the corresponding periods of 1931. 


CONDITIONS IN THE UNITED STATES 


Industrial production in the United States was practically maintained in 
October after the considerable advance in August and September. The gain in 
recent months occurred mainly in textiles and slaughtering and meat-packing 
industries. The advance in bituminous coal mining was also a striking feature 


in October. The output of electric power after seasonal adjustment was down 
1 p.c. in the month under review. Owing to restrictive measures, the output of 
crude petroleum was at a lower level. While the momentum of the gain of 
preceding months weakened during October, the production of iron and steel was 
moderately greater. New business obtained by the construction industry 
showed decline. 


CONDITIONS IN GREAT BRITAIN 


Following upon the larger conversion of the summer months, £300,000,000 
of 3 p.c. stock has been issued successfully at 973 to provide for repayments. At 
the issue price the yield to final redemption in 1953 is 34 p.c., being about the 
lowest rate since the war. The conversions and new issues of the present year 
have reduced the interest burden on that part of the British debt which has been 
affected from £117,504,000 on June 30th last to £79,200,000 as at February 1, 
1933, being a gross reduction of £38,304,000 in the burden of the British taxpayer, 
while the net gain, after allowing for the reduction in the yield of the income tax, 
will be about £30,000,000. 

A total of new capital issues amounting to £19,745,000 was offered on the 
London market during October, following upon the removal of the ban on new 
capital issues at the end of September. This figure is the largest in any month 
since November, 1930. 

The registered unemployed on October 24 numbered 2,747,006 or 111,005 
less than on September 26. While the totally unemployed increased by 20,230, 
the number temporarily unemployed declined by 130,237. 

British trade returns for October were failry encouraging, the exports of 
British products reaching £30,440,000 and the re-exports £3,690,000—a total of 
£34,130,000 as compared with £60,820,000 of imports. The excess of imports 
was thus £26,690,000 as compared with £42,578,000 in the same month of 1931. 


Dominion Bureau or Statistics, Orrawa, NovemsBer 21, 1932. 
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Table 2. Trend of Business Movements 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 


Table 3. Receipts and Visible Supply of Canadian Grain 





| Receipts at Country Elevators and Platform Loadi Visible Supply of Canadian Grain 
Wheat | Oats | Barley | Flax | Rye Wheat | Oats Flax | Kye 


Thousand Bushels 
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Table 4. Exports and Cash Price of Canadian Grain 





Exports of Grain 


ORRIN SPN ne Ge te eh oh gate 


Average Cash Price 
(Rasia in store Fort William and Port Arthur) 
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No.1 No.2 | 
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o. 1 
Nor. 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 


Table 5. Consumption of Grain and Production by the Milling Industry 
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Table 6. Receipts, Manufactures and Stocks of Sugar in Thousand Pounds 





Year and 
4-week period 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 
Table 7. Tobacco, Cigars and Cigarettes Entered for Consumption. 


Cigarettes, 
Year and Month Tobacco, | Tobacco, | Cigarettes over- 
cut plug weight 
Pound Number Number Number 


453,337) 341,607,860 39, 10, 983, 185 
399,722 13,532,622 

4 17, 687,316) 
577,722 16,654,019 
583, 668 16, 947,724 
552, 148 17,944,831 
476,020 


19,333, 469 
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Table 8.—Production of Boots and Shoes. 








Boots and shoes with leather or fabric uppers Total footwear 
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14 MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 
Table 9.—Sales and Slaughterings of Live Stock, Retail Food Prices, and Cold Storage Holdings, 
1931 1932 
Classification 
Oct. | Nov. | Dec. | Jan. | Feb. | Mar. | April | May | June | July | Aug. | Sept. | Oct. 
Sales on Stock Yds: 
(Current month 
66,847| 71,475) 48,811) 42,573) 36,234) 43,992) 38,244) 44,226] 38,833) 44,941] 64,884) 56,647) 62,905 
25,552] 23,887: 18,005) 14,653) 17,606 112} 35,424) 38,482! 30,026) 25,356] 26,638] 24,305] 27,249 
98, 331)130, 769|125 ,677|127,558) 111, 246/117, 198/112, 178|119,341/104,127| 81,557) 83,187| 62,737| 84,313 
129,723) 65,435) 34,213) 22,351) 13,443) 15,157) 11, ’ 30,434) 38,457] 60,488) 60, 044/108, 687 
55,179) 52,668) 48,645) 47,875) 39,379) 44,505] 43,302) 44,156) 41,818) 41.228) 47,184] 52,174] 50,408 
25,117) 22,158) 17,150) 17,305) 22,679] 43,253) 46,612) .51,240) 43,171] 32.252] 31,598] 29,450) 27,248 
10,261) 7,329) 4,055) 10,171) 5,258] 2,801) 28,448) 16,685) 12,726] 11 369] 11,983) 11,286] 8,216 
182,310} 90,748) 50,484) 38,101) 29,454) 34,304) 1,426) 6,519] 37,472) 52.640) 73,856) 89,869)137,368 
6, 950/259, 110) 247, 250) 263, 785/239, 921/232, 875/229, 124|254, 836/247, 722/191 ,577|189, 253/166, 352/189, 222 
14-1 13-8} 18-2} 18-3, 18-4 13-7) 18-4 13-3 13-3) 13-4 13-1 12-7 12-4 
16-2} 16-0) 15-8) 15-3 15-7] 15-7] 14-6) 18-6) 13-5 13-4 13-2); 13-1 13-2 
23-3} 22-2) 21-9) 22-2) 22-2) 22-5) 22-2} 22-0) 22-7] 21-8] 921-4 20-4 19-3 
19-9] 18-3 16-6} 16-0) 15-8} 15-6) 15-3) 15-2) 15-0} 15-0) 15-6 15-9 15-7 
26-1] 24-2) 22-3) 20-8) 19-3 18-4 17-8} 17-2) 16-8} 16-8] 17-6 18-8} 19-6 
13-8} 12-9) 18-0) 12-8) 12-5 11-8) 11-5 11-5 11-3 11-3; 11-4 12-1 12-6 
82-4 44-4 49-5 41-8 29-7 32-8 24-8 19-5 19-2 21-5 24-1 25-6) 30-3 
10-8} 10-8} 10-8) 10-7 10-4 10-2} 10-1 10-0 9-8 9-6 9-6 9-6 9-5 
26-8} 26-2) 27-2) 27-5) 25-9) 24-1 31-2) 24-5) 22-6) 21-6! 922-1 25-9) 26-9 
22-9) 22-5) 22-5) 21-1 21-4) 21-3) 21-2) 21-0) 20-7) 20-1 20-2 19-8} 20-0 
6-3 6-3 6-2 6-3 6-3 6-3 6-2 6-2 6-2 5-7 5-6 5-6 5-6 
3-0 2-9 3-0 3-1 3-0 3-0 3-0 3-0 3-0 2-9 2-9 2-9 2-9 
4-8 4-6 4-7 4-7 4-7 4-7 4-7 4:7 4-7 4-8 4-8 4-8 48 
9-0) 8-8 8-8 8-7 8-7 8-7 8-5 8-6 8-5 8-6 8-5 8-5 8-4 
5-6 5-1 4-9 4-8 4-6 4-4 4:3 4:3 4-3 4-3 4-2 4-3 43 
16-8} 16-7) 17-6) 16-6) 16-3) 16-4 15-8} 15-9) 15-5 15-7 15-9} 16-1 15-7 
11-9} 12-1 11-8} 11-7] 11-4) 11-4 11-0} 10-8 11-0) 10-9! 11-0) 11-2 10:8 
at 6-2 6-2 6-2 6-1 6-1 6-1 6-0 6-0 5-9 5-9 5-8 5-9 5-8 
Res essis 53-6] 52-7] 52-4] 51-4] 51-3] 50-6] 50-3] 45-2] 45-5] 45-0] 44-6) 45-2] 44-5 
SUED. noscces se 47-1) 45-9) 45-0) 44-6) 44-3) 43-5) 48-7/ 42-6) 42-4) 492-1 41-6) 42-4) 413 
Potatoes......peck! 17-61 16-11 16-11 15-8! 16-11 15-8! 15-81 15-21 14-7] 14-91 96-41 18-41 17:8 
Cold Storage 1931 1932 
Holdings Nov.| Dec. | Jan. | Feb. | Mar. | April| May | June | July | Aug. |Sept. | Oct. | Nov. 
Cold Storage Holdings as at 
First of Month: 
(000 Ibs. or doz.) 
Borrer— 
eee ea ie ae $7, 301/31, 385/23, 937/18, 665)10,212) 4,433] 2,816] 4,292)16, 472/25, 283/30, 943/33, 318/31, 181 
8 i NE REE EET 390} 288) 216 144 63 32 93} 334) 259) 338) 257] 136 
MELD Mbs) <edses'seese4e tn 37, 691/31, 673) 24, 153/18, 862| 10,356) 4,496) 2,848) 4,385|16, 806/25, 542/31 , 281|33,575/31,316 
a pubabbhebe dames ence 44hte 14, 297/12, 641) 11, 664/10, 208) 7,936) 7,661) 5,934! 7,535/16,022|19, 355/22, 119/21, 764|20,428 
282| 246) 3,416) 8,870/10,879|11,211/11,896/11,056) 8,220 
251; 422) 534) 584) 829) 82n} 995) 1,205) 519 
252) 3,298) 3,458) 4,312) 5,081) 5,158] 5,023] 4,848] 4,506 
21, 862/22,455/21 , 593/18, 458) 13, 862|10, 255] 6,466) 5,236 
’ 822) 2,840) 3, 8,122) 2,695] 3,118) 2,463] 2,573 
378} 702} 1, 982} 304) 710) 369) 267 
’ 5,97 |57,695) 5,991] 5,848) 6,422) 6,083) 5,951) 4,451 
. 8,214) 7,784/10,580) 8,999)11,180) 9,788) 8,053| 9,624 
-436}40, 251/41, 476)42, 203/37, 409/34 , 553/29, 954/22, 492/22, 152 
’ 2,845) 3,286] 3,743) 4,257] 3,566) 2,707| 1,183) 1,918 
. 3,931) 3,416] 2,975) 2,329) 2,668) 2,792) 2,813] 3,204 
083} 4,419] 4,209) 3,992) 3,583) 4,004) 4,596) 4,989) 5,002 
353; 233) 458) 327) 302) 287; 230) 110 
210} 1 175] 162) 224) 177; 72) 88 
9, 8,914) 8,146] 7,600) 6,401) 7,288] 7,852] 8,113] 8,493 
367; 484) 648) 71 802} 893) 889) 958 
639} 447) 508 414) 323) 471) 416 
1,006) 930] 1,156) 1,169) 1,215) 1,216] 1,360) 1,374 
7,652| 8,471) 7,017) 6, 4,846) 3,946) 2,172) 1,506) 1,001) 872) 1,020) 3,070 
176, 161 140} 214 366] 449) 383 
6, 5,022) 4,107) 2,312) 1,747) 1, 1,239] 1,469) 3,458 
18,216)11, 9, 7,701) 6,368) 5, 4,414] 3,374] 2,404) 2,057 
10, 9,247) 8,569) 9,288/10,173/14, 16, 734/19 512/21, 706 
65 48 1 51 83 52 
+510} 6, 4,074) 4,544) 3,830) 5,218) 5,522) 6,228) 6,825) 7,177 
1,604! 1, 1,118! 1,014! 1,624! 2,451! 6,073! 3,986! 3,912! 4,107 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 


Table 10. Output of Central Electric Stations in Canada. (A) Monthly Output. 
(Thousands of Kilowatt Hours) 





Totals for Canada Generated by Water-Power Generated by Fuel 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 


Table 11—Railway Revenue Freight Loaded at Stations in Canada in Tons. 








1932 
Feb. | Mar. | Apr. | May | June 
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Other agricultural products. . | 16,709} 9,276 
Anima. Propvucrs— 2.688| 9.871 
24,479) 25, 889 
a 596) 1,480 
Hogs saw ¢ 19,908) 20,934 
Doneed meats (fresh) oon 2 s 6,322] 6,588] 5,700 
wee 3,148} 4,335) 4,499 


4,089) 4,366) 5,139 

265 148 42 

2,159} 3,280) 1,765 
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331 4 


Wool 62 280 60 
Hides and leather. i 3, 456) .812| 2,588) 2,028] 2,332 
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Table 12. Indexes of Employment by Industries Year 1926 = 100 
1931 “(986 1932 
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Table 13. Indexes of Employment with Seasonal Adjustment, Indexes of Retail Sales 
Automobile Financing. 
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Table 14. Trend of Business in the Five Economic Areas! 
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Table 15. Mineral Production by Months 
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Table 16. 


Weekly Indicators of Economic Activity in Canada, 1931-2 
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22 MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 
Table 17. Bank Debits to Individual Accounts in the Clearing House Centres of Canada in Tat 
Millions of Dollars, with Annual Totals for Leading Cities and Economic Areas —_— 
Year | Canada| Halifax — Montreal | Toronto} Winnipeg oe wet wed Quebec | Ontario 7 ne ml coat 
1924 | 27,157 249 262 7,502 | 7,659 3,793 | 1,410 585 | 8,133 | 11,209 5,505 | 1,725 | Buildin 
1925 | 28,126 292 208 7,766 | 7,588 4,183 | 1,475 572 | 8,475 | 11,236 6,000 | 1,842 Nova Si 
1926 | 30,358 310 215 9,133 | 8,210 3,877 | 1,553 605 | 9,909 | 11,998 5,886 | 1,980 i 
1927 | 36,004 325 219 | 11.780 | 10,537 4,005 | 1,596 628 | 12,744 | 14,642 6,127 | 2,053 Halife 
1928 | 43,477 405 249 | 13,962 | 12,673 5,188 | 1,982 745 | 14,913 | 17,312 8,005 | 2,499 New ( 
1929 | 46.670 425 273 | 15.558 | 18,714 4.789 | 2,366 798 | 16,488 | 18,543 7,923 | 2,923 Sydne 
1930 | 37,491 362 246} 12,271 . 655 3,712 | 1,813 708 | 13.137 | 15,044 6,279 | 2,398 
1931 | 31,536 330 235 9,757 | 9,512 3,280] 1,416 653 | 10,550 | 13,377 5,201 | 1,806 | New Bs 
Frede: 
Clearing House 1931 1932 yy 
— Dn 
Oct. | Nov. | Dec. | Jan. | Feb. | Mar. | April | May | June | July | Aug. | Sept. | Oct. 
ee _—_—_— ——f Quebec. 
Bank Debits $ $ $ g t $ $ $ $ $ : $ g —_ 
Maritme PROVINCES sonn 
Halifax | 28-9] 32-2] 20-7] 22-2) 27-7] 19-7] 21-1) 26-3) 21-4] 24-1) 20-3) 922-6) ate Quebe 
Moncton.. 7-6| 7-51 7-7) 7-5] 6-31 5-7] 6-3) 6-0) 6-4| 6-2} 5-6) 5-6] §4% Shawi 
Saint Jobn.. 19-7} 21-4] 20-0) 18-7] 15-6) 15-9} 15-2} 16-9) 15-7) 15-9) 15-9) 15-1) 18 Sherbi 
ow! ————= _— ree 
Totals......... 56-2} 61-0| 57-4) 48-4) 39-6) 41-2} 42-5] 49-2) 43-6] 46-2) 41-8] 43-3) 43a)  Westm 
UEBEC— OnTARIO 
Montreal.......... 812-4] 734-5] 705-3) 617-6] 530-7] 587-9] 548-9) 612-0] 639-7] 587-6) 592-6) 576-6) 6314 
BUI 59-5| 58-5] 61-9) 42-4) 39-5) 45-0} 41-0) 58-2} 47-4) 54-3) 43-1) 40-9) Sh Bellev 
Sherbrooke....... -6| 6-8} 6-8! 5-9] 6-1] 5-4) 6-0} 6-0) 6-3) 5-5] 5-8) 5-8) 57 Breati 
—, —_"_ acn: 
NE aoe 879-6} 799-8) 774-1]| 666-0] 576-2| 638-3] 595-9] 676-2} 693-4) 647-4) 641-4) 623-3) 6024 ac * 
—— alt.. 
OntaRro— Guelpt 
Brantford......... 8-7] 8-7} 9-7] 71) 6-3] 6-5] 7-4] 6-9] 7-7] 8-5] 6-2} 6-6) 7§) Hamil 
Chatham......... 7-0| 7-3} 8-6] 5-6) 5-1) 5-1] 5-6] 6-0) 5-2} 4-3) 4-8} 11-0) 44) Kingst 
Fort William...... 5-5| 5-7] 6-8] 3-9) 4-8) 3-4] 4-41 4-6) 5-1] 5-4] 4-6) 4-4) 4a] Kitche 
Hamilton......... 55-6] 50-3) 53-2) 44-0] 43-2/ 45-9] 46-8) 48-1] 45-4) 40-1) 43-2) 45-4) 414— = Londo 
Kingston.......... 5-9} 6-2} 5-5) 4-7) 3-6) 3-9) 4-5] 4-8) 5-0) 5-4 4-2} 5-3) 48) Niagar 
Kitchener......... 9-9} 9-4) 11-9) 9-1 7-5| 7-3] 8-2) 7-9! 8-8] 8-1 6-9} 7-6] 83) Oshaw 
London........... 30-6] 28-9| 35-3] 27-0| 24-9) 25-7] 25-6] 28-0] 32-1) 28-8) 23-3) 22-7) 26$%  Ottaws 
Ottawa........... 115-4] 219-2] 269-3] 122-0] 127-4] 122-6] 141-2] 174-6] 159-0} 132-6) 124-4) 83-8] gj) Owen! 
Peterborough..... 5-5| 6-2) 7 5-6) 4-6] 4-6] 4-7] 4:4) 4-7] 4-8] ° 3-9] 4-4] 40% Peterb 
Ses reee 8-6) 11-2 8-0) 5-6) 7-71 6-4) 69) 8-5} 8-8} 8-8} 6-8} 11-8} Qa§ PortA 
Sudbury.......... 4-6] 4-5 4-7] 8-5) 3-1 3-5] 3-7] 3-4 4:3 3-1 2-91 3-2] 348 Stratfo 
Toronto........... 748-4) 755-1 749-2 606-8] 666-0] 607-8] 646-2} 650-8] 639-7) 708-8} 644-6] 692-7) 7074, St. Cat 
Windsor........... 21-1] 20-5} 24-S| 17-1) 17-6] 18-6) 20-3) 18-9] 18-5} 17-0) 18-4) 18-1) 178 ah 
1a. 
Totals......... 1, 026-8|1, 133-811. 194-0) 862-9] 921-5) 861-3) 925-3) 966-9] 944-2) 975-9) 894-2) 917-0] 9274 aed, 
—-_ —_— — oront 
Prarie PRovinces- York a 
Brandon. . + 3-51 3-6] 3-91 2-6] 2-4) 2-8} 2-5] 3-0] 2-8 2-7] 2-71 8-11 84 Tow! 
Calgary 51-3} 65-5) 55- 42-6) 40-7) 40-2] 40-5] 42-0) 48-9] 34-6] 37-3) 43-4] 5149 Wellan 
Edmonton 37-3) 39-8} 52-9] 44-9] 20-5! 41-0) 35-7) 31-2) 32-3) 28-9) 30-6) 28-2) 340 indso 
Lethbrid 4-7] 4-2} 8-9) 2-0] 2-6] 2-4) 2-9) 2-0) 3-1) 3-0) 3-3) 3-6) of East 
Medicine Hat 2-8) 2-6, 2-4) 2-7) 1-6) 2-7] 1-7] 25] 21-6) 1-7] 1-5] 1-7] 4 Rive 
Moose Jaw.. 5-9} =7-4] 6 5-5] 4-4) 4-6} 4-4) 5-0} 52] 56} 4-4] 5] Sand 
2-3 2-5} 3- 1-§ 1-7 1-7 2-0 1-8 1-8 1-7 1-6 1-6 14 Walk 
33-6] 44-61 45-0] 33-3] 27-5] 44-1] 45-3) 39-3) 34-2) 35-9) 36-7) 41-0) 614 t 
12-8} 13-5} 12-7] 9-9] 81] 9-0] 9-9} 9-8} 9-3) 8-8} 9-7] 10-0) 114 
335-9] 503-0] 271-1] 213-8] 210-8] 205-2) 234-1| 221-4! 258-3] 264-7| 278-8] 264-6) 4042) Marron) 
490-1) 686-6] 457-7] 359-0} 329-4) 352-8] 379-1) 357-9] 397-5] 387-8| 406-5) 402-2) 570 grade 
Brrrisx Corumsu— Winnips 
New Westminster. 5-4] 5-1) = 8-3) 4-7 0) 4-2] 4-6] aed] 4-2] 46] 4-2] 42] 
Vancouver........ 108-2} 116-3} 120-8] 104-6] 101-6] 100-6] 105-6] 97-9] 96-1] 91-7] 105-1) 89-1} 1024) Sssxarce 
Victoria........... 20-7; 39-3] 28-8] 25-4] 17-7] 25-6] 21-0} 22-5) 23-8) 22-0; 22-5) 18-9) 184 Re 
Db. co <i, ii 134-3] 160-7 154-9] 134-7| 123-3) 130-4] 131-1) 124-9] 124-1] 118-3] 131-8] 112-1] 1244 Regina 
Totals Canada. |2,586-9|2,841-8 2,688-1)2.071-0 1,990-0)2,024-0]2,073-9|2,175-2|2,202-8|2. 175-6/2,115-7|2,007- |2,3674 ag 
Table 18. Indexes of Employment by Cities, 1926 = 100 Galea 
Lethbr 
1931 1932 Medici: 
1st of Month Saree | 
Aug. | Sept.| Oct. Nov. | Dec. || Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | May June | July | Aug | Sept. Oct. | Nov. 
Em - ——~} Kamlo 
at Nanain 
Montreal..... 102-5} 102-3] 97-3) 95-4] 96-7) 88-0] 87-4] 89-8] 91-2] 91-1) 91-7] 88-6] 85-5) 86-3) 88- HH edly 
veseves] 122-0] 123-2] 124-2] 120-0} 108-7] 100-8] 100-9] 101-9] 102-0] 104-0) 105-6) 104-8] 101-0] 105-8] 100-2) 984) Vann, 
‘oronto...... 106-3] 106-6] 107-3] 105-6] 104-8} 99-6] 97-8] 97-8] 97-8] 97-5] 96-8] 94-6] 92-3] 91-6) 93-5) #5) noun 
Baia 122-8] 121-7] 124-5] 118-6] 112-7] 108-9] 104-5) 96-6] 101-7] 102-5] 100-9] 99-3] 97-6) 98-0) 94-4) MH") viene, 
Hamilton....| 97-6] 95-8} 96-1] 96-3} 94-0) 91-3] 90-2) 90-4) 87-4 86.9] 84-9] 84-4) 80-6) 77-1) 77-6) Te 
Winds vee] 75-1] 77-8] 80-9] 67-7| 72-3] 83-5] 81-4] 80-4) 89-8] 88-3] 91-0] 80-6] 80-0) 71-8) 58-7| 624 Total 
Winnipeg.....| 98-1] 98-2] 96-4] 93-5] 93-2) 92-5] 80-6] 88-5] 86-8] 86-1) 85-2] 87-0] 86-0] 85-1] 85-6) 8% 
Vancouver...! 106-0! 104-5! 99-7! 101-5! 98-31 91-1! 90-1! 87-8] 87-8] 87-@: 80-41 88-71 87-9! 89-0] 83-6! 84) ———— 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 23 
Table 19. Building Permits Issued by Sixty-one Cities in Canada in Thousands of Dollars 
1931 1932 
City 
Oct. | Nov. | Dee Jan. | Feb. { Mar. | April | May } June | July | Aug. | Sept. | Oct. 

Building Permits— 

Nova Scorma....... 267 152 70 77 66 56 213 106 92 120 67 51 102 
Halifax............ 258 149 70 65 66 51 108 95 89 105 67 40 92 
New Glasgow..... SRR: Ferre BE eit see 1 26 2 1 MR: 2 
Sydney........... 2 RRS eee 5 79 9 3 Yea 10 8 

New Brunswick...) 65 5 7 8] 4 16, 260} 40) 39) ssi 51) 20) 36 
Fredericton....... 17 OS . dis dl. dacddeil. 2 3 4 3 5 | | Re eS 2 
Moncton......... PS eR Oe 12 2 32 12 6 58 , Say 5 
Saint John........ 35 4 7 8 2 13 225 24 31 24 27 20 29 

BIDEDS occ scvcied sod 3,599} 3,074) 3,087 930) 797 950 830} 1,467] 1,535) 2.129] 1,145 455} 1,289 
Montreal and Mai- 

sonneuve .| 38,120] 2,623) 2,983 865 728 839 661; 1,311) 1,420) 1,814 973 338} 1,149 

uebec.... 365 38 83 34 7 70 115 52 240 99 61 
Shawinigan. . 15 1 _ Ee 5 1 7 2 Go. ctassBeaacs-t Be 5 
Sherbrooke. 68 28 9 17 26 4 18 20 28 46 32 11 12 
Three Rivers...... 9 34 9 12 1 24 32 13 8 8 8 1 1 
Westmount........ 14 2 2 1 4 1 42 5 22 12 33 43 59 

ON rer Pry 3,014) 3,142) 3,867 1,053, 1,174] 1,698) 1,820) 1,511) 2,064) 1,115 977 900) 1,154 
Belleville......... mae Sinise ier bang 17] 19) 614 Gndicves 8} 29 
Brantford......... 48 36 56 4 23 20 35 8 7 13 1 9 5 
Chatham......... 6 4 56 2 2 7 9 9 10 2 2 6 6 
Fort William...... 30 70 10 9 2 11 41 23 28 12 76 8 

MR cece cedestece 2 4 27 1 2 19 13 12 10 8 14 3 3 
ae 15 4 10 4 6 25 ll 17 38 8 13 14 15 
Hamilton......... 205 435 557 80) 105 114 98 lll 149 187 72 105 348 
Kingston.......... 25 22 19 13 3 13 89 28 8 30 22 19 
Kitchener......... 67 22 22 15 31 5 138 19 37 2 25 13 33 
London.........+. 85 107 50 69) 32 79 87 63 49 35 27 35 31 
Niagara Falls..... 29 8 16 2 5 1 36 10 106 2 1 2 2 
Oshawa........... 1 1 RD. du dds i 9 6 1 1 5 4 
Ottawa........... 161 193 97 83 140 350) 145 131 260 115 75 68 90 
Owen Sound.......) 5}... ..... 5 WR i aes clic Ui «i 5 2 6 1 1 3 
Peterborough..... 32 34}....... 1 11 12 ll 16 17 8 100 1 8 
Port Arthur....... 80 12 3 PE ee 3 18 156 12 30 5 14 12 
Stratford.......... 15 4 8 REN 1 7 4 6 3} 12 
St. Catharines..... 69 53 23 22 42 5 12 14 18 50 22 9 8 
St. Thomas....... 5 TEs. oak ahs 2 ae 14 4 1 2 1 14 1 
Barnia............. 15 21 15 2 2 g 5 15 8 4 4 5 3 
Sault Ste. Marie.. il 25 10 1 8 12 34 13 29 ll 9 
Toronto 1,397 605 589 394 381 317 383 
York and East 

Townships 7 115 119 129 91 
Welland... 3 9 1 11 
Windsor 66 13 8 6 

ee... me | Ge i Qbbeecsuni-~ GE:  Miaewesesd:  ¢.dbescdhal de senate 1 Mises a 

ES SE FE Serer rer re. rrr Sper Seren Sree) Fer rhe Prem eye (yn ree tea 

Sandwich... ES RY SR ON a ec Ce Ai, Sliitee porta 1 

Walkerville..... 43 — ee Be steatie ee 3 1 1 4 1 1 

‘oodstock........ 7 16 11 3 3 7 3 ll 17 4 12 10 ll 

ManrroBa.......... 200 220 466 106 64 41 199} 1,108 135 202 171 132 79 
Brandon.......... 2 5 ee 1 1 5 7 2 6 1 7 1 
St. Boniface....... 8 9 164 > vyekies 5 54 28 4 3 10 6 6 
Winnipeg.......... 189 206 77 105, 63 36 139] 1,073 128 192 161 118 72 

SASKATCHEWAN. 605 106 28 34, 37 218) 195 365 87 88 37 52 25 
Moose Jaw........ 19 EE ere) pee 112 160 9 , ee ) | ea 
PDC Svccanaveed 519 25 26 30 20 95 18 26 22 7 19 18 9 
Saskatoon ........ 67 39 2 1s 12 17 330 62 10 17 33 15 

ALBERTA 283 173 89 177 179 85 431 431 249 191 159 154 118 
Calgary........... 154 101 58 44 142 250 74 74 68 55 71 61 
Edmonton........ 91 44 5 23 30 31 160 347 171 112 76 74 48 
Lethbridge........ 22 12 4 11 7 13 9 9 22) 8 8 
Medicine Hat..... 16 17 » Pee eee 2 8 1 1 1 5 1 1 

Bris ConumBia 411 410 281 376) 247 259 287 262 188 304 724 439 253 
Samloops......... 9 3 2 1 1 1 4 ll 8 1 3 9 8 
Nanaimo..........|-+ words 3 24 4 5 SS. -, Beaseces 4 3 4 5 19 

New Westminster 24 20 ll 8 17 13 8 15 10 17 16 14 9 
Prince Rupert..... 4 8 1 3 10 Mie vines oy 4 5 10 2 2 2 
Vancouver........ 324 336 216 33 194 187 212 208 127 233 634 384 176 
North Vancouver 6 1 3 4 3 ll 6 2 1 5 37 4 4 
bicameadece 43 39 23 1 17 56 26 34 35 29 21 35 

Total 61 cities... 8,443] 7,282] 7,806} 2,762) 2,570] 8,824] 4,286) 6,200] 4,388| 4,227] 3,331] 2,208] 3,056 
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Table 20. Index Numbers of Wholesale Prices: 1926 = 100 
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Table 21. Prices of Representative Commodities, and Wholesale Prices in Other Countries. 
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“For full description see Prices and Price Indexes sent free on request 
'The description includes the authority, the number of commodities and the base year. 
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Table 22. Total Value of Imports and Exports, by Groups, in Thousands of Dollars 
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Exports of Merchandise from Canada 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 
Table 23. Canada’s Domestic Exports in Thousands of Dollars 
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1931 1932 
Nov. . i " . | April | May | June | July 


Classification 








of Canadian Produce— 

AGRICULTURAL AND VEGETABLE 
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Alcoholic beverages (chiefly 





1,951 1,475 1,195) 444) 580 1,572 
1,200} 838) 641) 732 77|_ 120 58} 111 72 2,095 
19, 135 22  534)11, 852/11, 159) 13, 464) 12, ola" a4 
510 | 109 9} 267) 775) 470) 781) 678 277 
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860 450 539] 555} 684 692 
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Table 24. Summary of Canada’s Imports, in Thousands of Dollars 
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Table 25. Banking and Currency, in Million Dollare Uniess Otherwise Stated 
1931 1932 
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Table 26. Index Numbers of Security Prices, Foreign Exchange, and other Financial Factors. 
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Table 28. Canadian Public Finance. The Guaranteed Debt of the Dominion Government, 
March 31, 1932 
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Table 30. Significant Statistics of the United States. 
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000 bbls. 
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000 s. tons 
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STATISTIQUE COURANTE DES AFFAIRES DU CANADA 


Bien que les opérations au Canada, aprés rajustement pour tendance saison- 
niére, aient été 4 un niveau légérement plus bas en octobre qu’en septembre, 
la stabilité relative de la période courante est en contraste frappant avec les 
déclins marqués des mémes mois de 1930 et 1931. L’activité industrielle est 
actuellement 4 un plus bas niveau que dans |’une ou |’autre des deux années 
précédentes mais le mouvement de baisse a été remplacé par une tendance 
dans laquelle se manifeste une plus grande résistance & la réaction. 

L’indice des affaires marquait 75-3 en octobre comparativement 4 77-1 
en septembre, mais cette baisse n’a que contrebalancé le gain du printemps 
et de l’été, laissant l’indice au méme degré qu’en avril dernier. 


Production minérale 

Un gain dans la production minérale est un développement favorable. 
Chacun des huit facteurs dans ce groupe montrent des augmentations générales. 
Les exportations de cuivre et de nickel ont aussi augmenté. II a été exporté 
14,646,700 livres de zinc en octobre comparativement 4 14,530,000 livres le 
mois précédent. Les expéditions d’or et d’argent ont été plus grandes qu’en 
septembre. Les exportations d’amiante des plus belles qualités ont été de 
5,707 tonnes comparativement a 3,834 tonnes. Les importations de bauxite, 
pour la fabrication de l’aluminium donnent un gain, aprés rajustement saison- 
nier. La production de charbon, 4 1,229,167 tonnes, se compare 4 914,467 
tonnes en septembre, un gain de 10 p.c. aprés rajustement saisonnier 

L’indice de la production minérale 4 99-3 en octobre se compare 4 89-5 
le mois précédent. 


Production manufacturiére d’octobre 

La production des manufactures a été un peu plus légére en octobre qu’en 
septembre, aprés rajustement pour tendance saisonniére. L’indice basé sur 29 
facteurs marquait 70-6 comparativement 4 74-3 le mois précédent. 

Les indicateurs de l’orientation de la production alimentaire ont été plutét 
réactionnaires aprés rajustement saisonnier. Les manufactures de sucre ont 
été une exception, leur production montrant un gain substantiel. Les expor- 
tations de fromage ont été sensiblement plus grandes. La production de |’in- 
dustrie minotiére montre un déclin aprés rajustement saisonnier. Le gain des 
abatages de moutons et porcs a été plus bas que normal pour la saison et les 
abatages de bétes 4 cornes montrent un déclin. Les dédouanements de tabac 
pour consommation montrent aussi un déclin aprés rajustement saisonnier. 

Les importations de caoutchouc brut montrent de la réaction du niveau 
du mois précédent mais il y a une augmentation modérée dans la fabrication 
de bandages en caoutchouc. La production d’automobiles a fait des gains tout 
en restant & bas niveau. Les importations de pétrole brut montrent un gain, 
le total d’octobre étant de 83,449,000 gallons comparativement 4 76,913,000 
gallons en septembre. 

La production de chaussures en cuir s’est plus que maintenue aprés rajuste- 
ment saisonnier. Les importations de matiéres brutes par les industries textiles 
de coton et de laine brute et de laine semi-ouvrée sont en plus grands volumes, 
pment que les manufacturiers canadiens se préparent 4 des opérations plus 
actives. 

Le gain dans la production de papier a été moins que normal pour la saison. 

exportations de pulpe de bois, de madriers, de planches et de bardeaux ont 
augmenté. La production d’acier en lingots a été & bas niveau, atteignant 
seulement 17,102 tonnes. II y a un léger gain dans la production de fer en 
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gueuses et dans les importations des produits du fer et de l’acier, si on met 
celles-ci sur une base de volume en éliminant le facteur des prix. 


Construction 

Les nouveaux engagements dans l'industrie de la construction n’ont guére 
changé en octobre, aprés rajustement pour tendance saisonniére. Les permis 
de batir, 4 $3,056,000, montrent un gain sur le mois précédent tandis que les 
contrats restent 4 bas niveau. 


Energie électrique 
Le gain dans la production et la distribution des usines centrales électriques 


a été moins que normal pour la saison. La production quotidienne moyenne 
a été de 44,843,000 k.w.h. comparativement 4 42,638,000 en septembre. Leg 
ehargements de wagons, bien qu’influencés par le lourd mouvement du grain, 
ont été moins nombreux que le mois précédent, le total étant de 211,525 com 
parativement & 215,654. Les exportations, 4 $57,160,000 comparativement 
& $42,665,000 en septembre, montrent un gain légérement au-dessus de ly 
normale. Les importations, aprés rajustement saisonnier, montrent un gain 
modéré les derniers trois mois. 

Le déclin des prix de gros a été le développement réactionnaire du mois, 
Vindice officiel touchant un nouveau bas de 65-0 comparativement a 66-9 
en septembre. Les déclins du grain et du papier 4 journal ont été les principales 
influences provoquant la baisse de |’indice. 


Changements économiques 

Une plus ample avance des obligations de tout repos a été le facteur cons 
structif d’octobre. Le déclin du rendement des obligations du gouvernement 
tend 4 pousser le capital vers les entreprises commerciales et & diriger les fonds 
liquides dans des engagements qui donneront un meilleur rapport. Le déelin 
persistant du rendement des obligations est considéré comme un précurseur 
nécessaire de la reprise spéculative et commerciale. Aprés les gains de juillet 
& septembre les actions ordinaires ont réagi pendant octobre et le volume physique 
des affaires reste 4 bas niveau au cours de la période courante (voir page 4). 


Production manufacturiére 

L’indice revisé de la production manufacturiére montre une expansion 
rapide depuis le milieu de 1921 jusqu’aux premiers mois de 1929. La réaction 
qui a suivi, toute violente qu’elle ait été, n’a pas contrebalancé la grande expan 
sion des neuf années d’activité. On constate beaucoup de variations entre 
le parcours des principaux éléments pendant la période d’aprés-guerre. Le 
principaux facteurs d’expansion de Ja grande période de prospérité ont été ke 
papier 4 journal et les industries connexes de |’automobile, y compris la produe 
tion d’automobiles et de bandages en caoutchouc et le raffinage du pétrole. 
La fluctuation dans |’industrie du fer et de l’acier est principalement cyclique. 
La tendance de |’industrie de |’alimentation et du vétement est plutét relative 
ment stable parce que la nourriture et le vétement sont les premiéres nécessités 
de la vie. L’industrie du bois, telle qu’illustrée par les exportations de planches 
et madriers, a montré de la contraction depuis 1926. Bien que les industries 
de la farine, du sucre ,du coton et du pétrole aient été affectées par la dépression 
des trois derniéres années, le déclin de leurs opérations a été relativement moins 
prononcé que dans la plupart des autres lignes. (Voir page 10). 


mantis spire le cours des actions ordinaires et le volume physique de 
affaires 

Une comparaison de |’orientation du cours des actions ordinaires et du 
volume physique des affaires révéle une étroite corrélation. En tous cas, lé 
indices de ces facteurs, en prenant la moyenne mensuelle de 1926 comme base, 
montrent une similarité remarquable au cours de la période d’aprés-guerr 
Une fois rajusté pour corriger la tendance a long terme, l’indice des actions 
ordinaires montre de plus grandes fluctuations que l’indice des affaires mais 
orientation est généralement dans la méme direction. Les indices, apres 
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rajustement pour long terme et exprimés comme multiples de la déviation 
standardisée, montrent une corrélation encore plus grande. Cette similarité 
de course, tant en matiére de temps qu’en matiére de direction, est un dévelop- 
pement inattendu. L’impression générale est que les facteurs spéculatifs pré- 
eédent normalement de plusieurs mois les mouvements généraux des affaires. 
Pendant la période sous revue les fluctuations des deux indices ont été simul- 
tanées & uu degré trés marqué. Pour ce qui est des indices sans rajustement, 
la compilation des actions ordinaires a été beaucoup plus élevée que l’indice 
des affaires de 1927 4 1930, mais le violent déclin des actions ordinaires a placé 
l’indice du volume physique des affaires 4 un niveau supérieur depuis les premiers 
mois de 1931 (Voir page 15). 


La situation du blé 

Vu l’abondance des récoltes de blé de l'Europe occidentale et méridionale 
l’été dernier, la demande du continent a été légére depuis quelques mois. Les 
importations de la Grande-Bretagne en aofiit et septembre se sont limitées 4 
32,781,000 boisseaux comparativement 4 52,296,000 boisseaux les mémes mois 
de 1931. Du ler aofit au 31 octobre de |’année courante les expéditions mon- 
diales de blé et de farine de blé s’élévent 4 173 millions de boisseaux. Pendant 
la méme période les expéditions de blé canadien donnent environ 85 millions 
de boisseaux en plus de 7 millions exportés sous forme de farine, faisant un total 
de 92 millions de boisseaux ou 53 p.c. de tout le mouvement mondial. II n’en 
faut pas conclure que cette situation se continuera jusqu’é la fin de la campagne. 
Avec l’arrivée sur le marché du blé de l’hémisphére méridional en janvier, la 
compétition sur le marché du blé sera plus vive et le Canada sans aucun doute 
aura une part plus faible du commerce mondial de blé dans les mois d’hiver. 

Vu le lourd mouvement d’exportation, le blé en disponibilité au Canada 
pour exportation et le report au 31 octobre 1932 se limitaient 4 341,193,000 
boisseaux comparativement 4 266,686,000 boisseaux 4 la méme date de |’an 
dernier, une augmentation de seulement 78,522,000 boisseaux en dépit d’une 
récolte donnant en 1932 127 millions de boisseaux de plus qu’en 1931. 


Prix de gros 

Aprés plusieurs mois de fermeté les prix de gros ont réagi en octobre, attei- 
gnant un nouveau bas dans l’histoire de l’aprés-guerre. L’indice officiel compilé 
de 502 denrées marquait 65-0 en octobre comparativement 4 66-9 le mois 
précédent, ou seulement 14 p.c. au-dessus du niveau d’avant-guerre en 1913. 
Des déclins ont été généraux parmi les groupes principaux de la classification, 
excepté les produits chimiques et leurs dérivés. Les produits agricoles, les 
textiles, le bois et papier, les métaux non ferreux montrent des déclins substan- 
tiels comparativement 4 leur niveau de septembre. 

Le plus bas prix constaté dans les 27 années de l’histoire de la bourse des 
grains de Winnipeg est celui du 26 octobre alors que le blé Nord N° 1, comptant, 
a coté 45% cents le boisseau. Les autres grains avaient été décidément plus 
bas qu’en septembre. 

La révolution du Brésil ayant pris fin, les prix du café sur le marché de 
New York ont baissé rapidement. La réaction dans le prix du caoutchouc 
a balayé environ une moitié des gains réalisés les trois mois précédents, & la suite 
des bas de juin. De forts arrivages de bovins, de pores et de moutons sur les 
principaux marchés ont été partiellement causes de prix plus faibles en octobre. 
La cote du beurre est restée comparativement stable et le marché des ceufs 
au Canada a vu une avance 4 peu prés générale. Vu une augmentation dans 
les estimations de la récolte, la cote du coton a reculé encore, donnant en moyenne 
& New Nork 7-2 cents la livre en fonds canadiens comparativement 4 8-5 cents 
la livre en septembre. Les cours du papier 4 journal canadien ont décliné a 
un bas sans précédent dans leur histoire, le prix cofitant étant de $37.80 la tonne 
f.o.b. au moulin. 

Les prix de gros on fait une avance dans plusieurs grands pays en septem- 
bre, les gains étant plus prononeés en Grande-Bretagne et en Allemagne et 
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moins visibles aux Etats-Unis. Les groupes ayant contribué a cette force sont 
les produits animaux, les métaux, les textiles et les peaux. 


Valeurs mobiliéres 

Les actions ordinaires ont touché une hausse temporaire la semaine du 
8 septembre. Les premiéres semaines d’octobre ont vu une réaction consi- 
dérable suivie d’une stabilité relative pendant le reste du mois et le commence- 
ment de novembre. L’indice officiel de 122 titres la semaine du 10 novembre 
était A 49-8 comparativement 4 62-2 la semaine du 8 septembre. Dans le 
méme temps, tous les groupes de la classification montraient des déclins. 

L’indice de 22 titres d’action privilégiée, 4 46-7 en octobre, se compare 
& 48-3 le mois précédent. 


Encaisse du revenu 

Le département du Revenu National informe qu’il a encaissé en octobre 
$16,934,004 comparativement 4 $18,547,521 le méme mois de 1931. Les totaux 
pour les sept premiers mois de |’année fiscale sont respectivement $116,062,097 
et $125,531,789. Les déclins dans les droits de douane et d’accise ont été 
partiellement compensés par des augmentations dans le rendement des taxes 
d’accise. De plus, la taxe du revenu encaissée donne $1,284,898 en octobre 
et $52,872,510 pour les sept premiers mois de 1932, comparativement 4 $825,444 
et $50,546,512 la période correspondante de 1931. 


LA SITUATION AUX ETATS-UNIS 


La production industrielle des Etats-Unis s’est 4 peu prés maintenue en 
octobre 4 la suite d’une avance considérable en aodt et septembre. Le gain 
des mois derniers se constate principalement dans les textiles, les abattoirs 
et les salaisons. L’avance dans |’extraction du charbon bitumineux est aussi 
un trait frappant d’octobre. La production d’énergie électrique aprés rajuste- 
ment saisonnier a baissé de 1 p.c. au cours du mois. A la suite de mesures 


restrictives la production de pétrole brut a été & un plus bas niveau. Bien 
que l’impulsion des mois précédents ait faibli au cours d’octobre, la production 
de fer et d’acier a été modérément plus forte, bien que les nouvelles affaires 
dans l'industrie de la construction montrent un déclin. 


LA SITUATION EN GRANDE-BRETAGNE 


A la suite de la trés grande conversion des mois d’été, £300,000,000 de 
titres 4 3 p.c. ont été émis 4 97} pour rencontrer des repaiements. Aux prix 
d’émission, le rendement jusqu’au rachat final en 1933, est de 33 p.c., ce qui 
est & peu prés le taux le plus bas depuis la guerre. Les conversions et les 
nouvelles émissions de l’année courante ont réduit le fardeau de l’intérét sur 
cette partie de la dette anglaise affectée de £117,504,000 le 30 juin dernier 4 
£79,200,000 le ler février 1933, soit une réduction brute de £38,304,000 dans 
le fardeau du contribuable anglais, tandis que le gain net aprés déduction de 
la perte dans les taxes du revenu sera d’environ £30,000,000. 

Une somme globale de nouvelles émissions de capital de £19,745,000 a 
été offerte sur le marché de Londres en octobre, immédiatement aprés le relevé 
de l’interdit sur les nouvelles émissions de capital 4 la fin de septembre. Ce 
chiffre est le plus élevé de tout mois depuis novembre 1930. 

Le nombre de sans-travail enregistrés le 24 octobre était de 2,747,006, 
ou 111,005 de moins que le 26 septembre. Le nombre de complétement sans- 
travail a augmenté de 20,230 et le nombre de sans-travail temporaires a décliné 
de 130,237. 

Les rapports du commerce anglais d’octobre ont été assez encourageants, 
les exportations de produits britanniques atteignant £30,440,000 et les réexpor- 
tations £3,690,000—un total de £34,130,000 comparativement 4 £60,820,000 
d’importations. L’excédent d’importations est donc de £26,690,000 com- 
parativement 4 £42,578,000 le mois correspondant de 1931. 
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